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M1: Significa moeda em poder do publico + depdsitos a vista
nos bancos comercias.

M2: M1 + titulos publicos.
M3: M2 + depdsitos de poupanca.
M4 : M3 + titulos privados (depésitos em CDB, RDB, letras).

MACROECONOMIA: Parte daCiéncia EconOmica que
focaliza como um todo. Tém como objeto de estudo as relacoe
entre os grandes agregados estatisticos: a renda naoioinas|

de emprego e dos precos; 0 consumo, a poupanca € O
investimento totais. Esse direcionamento fundamenta-skeiaa |

de que é possivel explicar a operacdo da economia sem
necessidade de compreender o comportamento de cada
individuo ou empresa que dela participam. Ao detectar as forcas
gerais que impelem os agregados em determinada direcéo, a
macroeconomia estabelece as chamadas forcagudee ou
equilibrio que explicam o0 comportamento econdmico
caracterizando-se, de forma mecanica, como sistema de
igualdades de equilibrio E suposto que a demanda agregada de
algum bem deve ser igual a oferta agregada desse mesmo bem.
A teoria macroeconOmica fornece parametros para a
mensuracdo da atividade econdémica geral de dado sistema e,
sobretudo, simplifica enodelo agregativo,tornando possivel a
utilizacdo de um numero restrito de variaveis fundangensso
porque trabalha sobre relacbes estatisticas estantis as
diversas variaveis agregadas, eliminando muitos fatores que
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afetam o comportamento individual. Dessa maneira permite a
analise e mesmo a previsdo domportamento das economias
capitalistas desenvolvidas.Essa limitacdo a um tipo bem
determinado déormacao econémico-sociaéxplica-se, por um
lado, pelo fato de aanalise macroeconémica utilizar
pressupostos e instrumentais referenteodms de mercado

gue desempenham papéis de pouca ou nenhuma importancia em
economias de planejamento centralizado, inspiradas elono
soviético. Além disso, uma analise agregativa
macroeconémica exigeum instrumental estatistico bastante
complexo, que ospaises capitalistas subdesenvolvidos
dificilmente podem oferecer, mais ainda, esse tipo dasanal
supbe como dados certas condicOoes que se apresentam como
metas longinquas para muitas sociedades subdesenvolvidas,
como: um grande estoque de capital; forca de trabalho
especializada; mercados financeiros eficientes etc. Dé&omo
geral, essas condicbes impuseram um relativo atraso a
elaboracdo de modelosnacroeconémicosem paises com as
caracteristicas do Brasil, que a partir de 1956 disp06s de dados
estatisticos mais preciosos, elaborados pela FundacatioGet
Vargas, e que sO em 1964 comecou a construir modelos
macroecondmicosA Macroeconomia tornou-se um ramo da
Ciéncia EconOmicaa partir de 1936, com a publicacédo Ale
Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moedade Keynes.
Antes dele, os economistas classicos e Kéarx ja haviam
considerado arganismo econdmicocomo um todo. Keynes,
porém, forneceu o modelo, a sistematizacao tedricayecaitas
praticas que nas décadas seguintes inspirariam a maioria dos
economistas ocidentais. Entretanto, a medida que susss fal
foram aparecendo,taoria macroeconomicafoi modificada, e
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completada. Um grupo de economistas liderados por Milton
Friedman — 0s monetaristas- contestaramuma Economia
Keneysiana e apresentaram umo&a teoria macroecondmica
gue enfatiza o papel desempenhado gefmanda de moeda
credito, opondo-se frontalmente a intervencao direta oueatdli

do Estado na Economia.

MACROMODELO: Visao deliberadamente simplificada do
conjunto da Economia, para fins de analise ou previsdo. O
primeiro macromodelo foi constituido em 1936 por Keynes;
baseava-se nas relacdes de renda, com referénciaaésmei
vazamentos e as injecdds circuito renda-consumd@ papel
central dessemodelo € desempenhado pelas decisbes das
familias (consumidores) no sentido de destinarem suassranda
consumo ou a poupanca. Quando expressa em termos exatos, a
relacdo entreonsumoe renda é denominada funcdo-consumo.

A poupancafinico vazamento, aparece determinada peicel

de renda real (relacdo funcdo-consumo, ou também funcéo-
poupanca). Admite-se que as injecdes sejam independentes da
renda, e o investimento, considerado como dado, € a ptincipa
injecao afetam omodelo da mesma maneira. Ness®delo
basicq a Economia s6 pode estar em equilibrio quando os
vazamentos forem iguais ao nivel das injecOesniv®l da
poupancadepende daivel do produto, portanto, o Unicaivel

de produto sustentavel corresponde aével exato de renda

para que a poupanca corresponda ao investimento. Da dinamica
dessemodelo simplificado, os economistas keynesianos chegam
a algumas conclusdes: mivel do produto € determinado a
partir dafuncé&o-consumoe do nivel de inje¢cdes um nivel

muito baixo de injecdes da origem ao desemprego; um aumento
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das injecbes provocara um aumento maior no produto e na
renda, em virtude do chamadefeito multiplicador”, cujo

valor é igual al/(1-PMgC), ondePMgC constitui a propensao
marginal a consumir.O modelo keynesiano implica na
possibilidade de um governo intervir para o0 aumento do
produto. Se o nivel planejado de investimento conduzir a um
nivel de produto real inferior do da capacidade produtiva, 0
produto pode aumentar até o nivel dessa capacidade, atraves de
uma injecdo adicional, igual a diferenca entre o invesito
necessario para se atingir o pleno emprego e o niveljgdane

de investimento real. Isso pode ser feito por meio de uma
politica fiscal ou do aumento do préprio investimento. No
entanto, para servir aos objetivos praticos das politicas
econOmicas, omacromodelosdevem ser mais complexos que
0os keneysianos. A funcdo do consumo exemplo deveria se
determinada dentro do proprio modelo, e ndo ser apresentado
como dado. Osnodelos empiricos moderno® astécnicas de
computacao permitram o desenvolvimento denodelos
macroeconémicos abrangentes e complexos todos
desenvolvidos, entretanto, a partir do modelo keynesiano
pioneiro. Esses modelos subdividem os agregados estetisti
acrescentam outras variaveis ao modelo basico. Séalie
técnicas econométricaspara estimar as relacdes numeéricas
exatas entre as variaveis e se utilizam também de dados
historicos relacionadasEconomiade que tratam. Desse modo,
fornecem previsbes quantitativas sobre os resultados itiegml
especificas e outros tipos de alteragdes econGmicas. O mais
simples dosmacromodelos é o de Klein-Goldberger, que é
montado a partir donodelo macroeconémico quantitativo de
Lawrence Klein, construido em 194@ foi desenvolvido até
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aproximadamente 1953. O modelo Klein-Goldberger é o que
mais se aproxima da estrutura basica keynesianaér@ob®
equacoes estruturais, enquanto no modelo keynesiano simples a
funcdo-consumo constitui a Unica equacao estruturalsi@era
periodos de um ano, sendo por isso pouco utilizavel para a
maior parte das aplicacOes politicas. ndcromodelo mais
complexo e elaborado nimero de pesquisadores (entre 0s quais
Lawrence Klein). Contéem 150 relagdes estruturais e toma o
trimestre como periodo basico de tempo. Apesar de sua
complexidade, foi considerado inadequado para o tratamento
dos aspectos monetarios. Por isso, seus criticos roriara
modelo Federal Research Board— MIT, que contém mais
detalhes monetarios, embora recorra a apenas 70 elacte
estruturais. Outronodelo macroecondmice- o de Warton, foi
construido com o objetivo de servir a previsbes econbmicas
gerais para estudo de politicas. Possui 47 relacdesuesisue

seu periodo-base de tempo € o trimestre.

MAIS-VALIA: Conceito de Economia Politica criado por
Karl Marx a partir da teoria do valor de Adam Smith e
David Ricardo. Considerando que o valor de toda mercadoria é
determinado pela quantidade de trabalho socialmente neoessari
em que o operario cria um valor equivalente ao do gassoale
forca de trabalho durante a jornada total, valor que @papdo
pelo capitalista sem retribuicdo e constitui, por isso, um
sobrevalor ou mais-valia. A mais-valia é a substancia do
excedente que, na pratica da reproducao e circulacéo dal,capit
adquire as formas do lucro (industrial e comercial)judo e da
renda da terra. Assinem macroeconomiaa mais-valia total
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criada em dado periodo equivale a somatoria dos lucros, guro
rendas fundiarias ganhas pelo capitalistas @sdola terra
nesse periodo. Enquanto a taxa de lucro, que € a relac@m entr
lucro e o capital, define a rentabilidade do capital, a thxa
mais-valia— relacdo de mais-valia e o salarialefine o grau de
exploracdo da forca de trabalho. Mantendo-se uniformes e
inalterados os salarios reais, a taxa de mais-valite tarelevar-

se com o0 aumento da jornada ou da intensidade do trabalho
(gerando mais-valia absoluta) ou com o aumento da
produtividade do trabalho (mais-valia relativa).

MANUAL DE NORMAS E INSTRUCOES (MNI) : O manual

foi preparado e editado pelo Banco Central, e estabelsce
outras, as normas operacionais de todas as instituicoes
financeiras. No agrupamento das instituicbes financeiras, 0s
bancos comerciais, por suas multiplas funcdes, toesti a
base do sistema monetario e, devido aos servicos pres&ados
sem duvida, a mais conhecida das instituicdes financédsas
agrupamentos das instituicbes financeiras, segundo sué&$unc
de crédito saoa) Instituicbes de Credito de Médio em Curto
Prazo — Bancos Comerciais; Caixa EconOmica, Bancos
Cooperativos e Cooperativas de Crédito; Bancos Multipdos
Carteira Comercial; b) Instituicdes de Crédito de Médio e
Longo Prazos — Bancos de Desenvolvimento; Bancos de
Investimento; Caixa Econdémica; Bancos Mdultiplos dOanteira
Comercial de Investimento e Desenvolviment);instituicoes

de Crédito para Financiamento de Bens de Consumo
Duraveis— Sociedades de Crédito, Financiamento, Investimento
(Financeiras); Caixa Economica; Bancos Multiplos caarté€ira

de Aceite;d) Sistema Financeiroda Habitacdo — Caixa
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Econbmica; Associacbes de Poupanca e Empréstimo,
Scaciedades de Crédito Imobiliario, Companhias Hipotegarias
Bancos Multiplos com Carteira Imobiliaria) Instituicbes de
Intermediacdo no Mercado de Capitais — Sociedades
Corretoras (CCVM); Sociedades Distribuidoras (DTVM);
Bancos de Investimento; Bancos Multiplos com Cartéeliea
Investimento; Agentes Autdnomos de Investimentf
Instituicbes de Seguros no Mercado de Capitais-
Seguradoras; Corretoras de Seguros; Entidades Abertas de
Previdéncia Privada; Sociedades Fechadas de Previdéncia
Privada; Sociedades de Capitalizacay), InstituicGes de
Arrendamento Mercantil (Leasing) — Sociedades de
Arrendamento Mercantil; Bancos Multiplos com Carteita
Arredamento Mercantil.

MANUFATURAS: Estabelecimento fabril em que a técnica de
producdo € artesanal, mas o trabalho é desempenhado por
grande numero de operarios sob a direcdo de um empresario. No
processo manufatureiro vigora a divisao do trabalho, pela qua
cada operario, utilizando instrumentos individuais, raalima
operacao parcial. Assim, a qualidade da producdo depende
fundamentalmente da habilidade manual do operario, pois nao
ha ainda o emprego de maquinas. A manufatura sucedeu o
artesanato, como forma de producao e organizacao do trabalho,
sendo substituida pela producao industrial mecanizada. Surgiu
por volta do século XIV em alguns centros urbanos de léal
Inglaterra, e atingiu 0 apogeu nos séculos XXMHI,
preparando as condicOes materiais e técnicas para o @a\zent
Revolucao Industrial.
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MAO DE OBRA: Tradicionalmente, esse termo designa o
trabalho manual empregado na producéo industrial e tanmaém
construcao civil, correspondendportanto a parte do fator
trabalho diretamente ligado a producdo de bens. Com a
complexidade e diversificacdo das formas de trabalho tseou-
mais dificil uma rigida classificagdo do trabalho conseba
apenas em sua relacdo direta com o processo prodatire. as
classificagcdes que procuram dar conta dessa diversidada esta
gue distingue a méao de obra direta, a indireta, a espadiale a

nao especializada. A mao de obra direta compreendéalhoa
empregado diretamente na fabricacdo de um produto ou na
prestacdo de um servico. A mao de obra indireta lida @om
manutencdo e o conserto de maquinas e equipamentos trabalha
de supervisdo ou chefia num departamento fabril, por erempl
Corresponde as funcbes do técnico e do engenheiro de
producao; A mao de obra especializada faz o trabalho que
demanda um longo aprendizado ou treinamento, exigindo certo
grau de instrucéo e podendo estar direta ou indiretamgatia |

a producao. Corresponde a funcdGes como torneiro mecanico,
fresador, secretaria, eletrotécnico etc.; A méao de obra
semiespecializada dispensa escolaridade, mas requer um
aprendizado, que ocorre na pratica. Sdo fungcdes como as do
pintor, carpinteiro, estucador, pintor de paredes etc.; Adedo
obra ndo especializada ndo exige nenhum conhecimento tedrico
e seu treinamento pratico ocorre em nivel muito infelista
ligada a funcbGes como as de ajudante, faxineiro, trabalhos
domeésticos etc.

MAO INVISIVEL: E a base do pensamento liberalEscola
Classica sao milhdes de consumidores e milhares de empresas,
sozinhos, como se fossem guiados por timado invisivel”
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encontram a posicao de equilibrio nos varios mercadosasem
intervencéo do Estado, é o chamaadssez-faire

MAPA DE PRODUCAO: E o conjunto de isoquantas.

MARCA REGISTRADA: Sinal distintivo (palavra, letra,
desenho, emblema) utilizado para individualizar um produto. E
registrado no 0rgao competente para assegurar seu ussivexcl
por determinada empresa.

MARCHA PARA O AMADURECIMENTO : E a etapa do
processo de crescimento onde a moderna tecnologiensieste
setores lideres, que impulsionaram o arranco, para outros
setores.

MARGEM: Parte do valor de un@peracao a termqg efetuada

em Bolsa de Valores, que o comprador deposita como garantia
de liquidacao do negocio no prazo estipulado. O depdsito pode
ser feito em dinheiro ou em titulos determinados pelgatirea
Bolsa de valores. Nas Bolsas de Valores de mercadonas, é
percentual em dinheiro depositado pelos contratantes como
garantia contra possivel oscilacdo de precos. Em outragdefjni

€ 0 montante, fixado pela Bolsas de Valores ou caixa dsreeg

e liquidacdo, a ser depositado em dinheiro, titulos ooresl
mobiliarios, pelo cliente que efetua uma compra ou uma venda a
termo ou a futuro, ou um lancamento a descoberto de opcoes.

MARGEM LIQUIDA: Porcentagem de lucro liquido em
relacdo ao total de faturamento. E a diferengca entre o
faturamento total e os custos diretos e indiretos neaEsgara



